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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
1° Trimestre e Marc¢o de 2024

1. INTRODUCAO

Este relatério elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplica¢ao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacdes
e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em referéncia, e a

aprovacao pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

O més de marco, apesar de apresentar retorno negativo em alguns ativos, foi mais més um de
retorno positivo para as carteiras de investimentos. Os fundos atrelados a indices de renda fixa
fecharam positivos, com excecdo dos fundos ligados a inflagdo mais longa. No segmento de renda
variavel, houve resultados mistos, com boa alta nos ativos ligados ao indice Small Caps, mas retorno
negativo para a maioria dos fundos ligados ao Ibovespa. Por fim, os ativos ligados aos investimentos
no exterior fecharam com bons resultados mais uma vez e tém sido o principal retorno dos

investimentos em 2024.
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Abrindo a carta pelo Brasil, a inflacdo de fevereiro apresentou aceleracdo subindo 0,83%,
namero acima das expectativas do mercado, a grande contribui¢do para este indice veio do reajuste
do setor de educacdo com aumento de 4,98%, seguido de bebidas 1,38%. Por outro lado, a maior
queda veio do setor de entretenimento com queda de 4,5%.

Ja a prévia da inflacdo de marco, o IPCA-15, apresentou uma varia¢do de 0,36%, um valor
acima das expectativas de mercado que estavam em 0,30%. A grande contribuicdo para essa alta veio
do segmento de bebidas, com uma variacdo de 0,91%. Por outro lado, as passagens aéreas
apresentaram uma queda de 9,1%. Esse numero veio bem diferente das projecdes para este segmento,
gue apontavam para uma queda de 20%.

Com relacdo a producdo industrial, o PIM apresentou resultado negativo pelo quarto més
consecutivo em comparacdo ao més anterior. O pior desempenho neste més veio da industria
extrativista, que teve uma reducdo de 6,3%, seguida pelos produtos alimenticios, com reducdo de
5,0% e vestuario, com -6,4%. Por outro lado, houve elevacdo na producdo de produtos quimicos, com

crescimento de 7,9% e equipamentos de informatica, com crescimento de 13,7%.
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Outro dado divulgado no més de mar¢o que surpreendeu o mercado foram os dados sobre o
mercado de trabalho. Os nimeros apresentados indicam que o mercado ainda esta bastante aquecido.
No més, foram criadas 306 mil vagas de emprego formal, nimero superior as previsées do mercado,
que estavam em 236 mil. A taxa de desemprego ficou em 7,8%, representando uma queda de 0,2 pp
em relacdo ao periodo anterior. O resultado das contas do governo no més de fevereiro foi negativo
em R$ 58,4 bilhdes, diferente dos dados apresentados em janeiro e retratados em nossa carta passada.
Apesar do resultado negativo, 0 mercado ja esperava por ele. Mesmo com o grande avango das
receitas impulsionadas pelos impostos de renda e COFINS, o umero foi impactado pelo grande
pagamento de precatorios. No acumulado de 12 meses, o governo brasileiro apresenta um déficit
acumulado de R$ 252 bilhGes, um nimero bastante distante do prometido como limite inferior da
meta do governo, que é de R$ 29 bilhdes no periodo anterior. Conforme esperado pelo mercado, na
ualtima reunido do COPOM - Comité de Politica Monetéria do Banco Central - reduziu-se a taxa basica
de juros da economia brasileira em 0,50 p.p., chegando agora a Selic a 10,75% ao ano.

Em seu comunicado, 0 COPOM deixou claro que realizara mais um corte da mesma
magnitude na proxima reunido, mas retirou a indicacao de continuidade do ritmo de corte, como vinha
fazendo nas Ultimas reunides. Ressaltou-se a persisténcia da pressdao inflacionaria, vinda
principalmente do setor de servicos.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus divulgado no inicio de abril trouxe a

previsdo do IPCA para o final de 2024, que € de 3,75%, resultado levemente inferior ao projetado no
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més anterior. O boletim Focus também apresentou uma melhoria no resultado do PIB para o final de
2024, com a estimativa agora em 1,89%, superior a ultima carta divulgada. Por fim, em relacdo ao

cambio, as previsdes do mercado tiveram uma ligeira alta em relacdo as divulgadas no més anterior.
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Na economia norte americana, o relatorio de emprego com dados referente a fevereiro, mostra
que o mercado segue muito forte, mas apresentando sinais de arrefecimento. O indice registrou a
criacdo de 275 mil postos de trabalho. Ja com relacdo a massa salarial, o indicador apontou para um
avanco de 0,1% na margem, nimero inferior ao esperado do mercado que fixavam avanco de 0,2%.

Em relacdo a inflacdo, o indice ndo trouxe grandes mudancas em relacdo ao visto no més
anterior. O CPI fechou em alta de 0,4%, dentro do esperado pelo mercado. No acumulado de 12
meses, o indice atingiu 3,8% ante ao 3,9% atingido no més anterior.

No que tange aos juros, o FED, manteve a taxa em 5,25% -5,50% em linha com as expectativas
de mercado. Em seu comunicado, reforgou que a economia norte-americana segue apresentando
dados fortes e 0 mercado de trabalho resiliente. Reforcou que a inflacdo, apesar de em trajetoria de
queda, ainda segue em patamares elevados e destacou que o inicio de um ciclo de queda na taxa de
juros so sera iniciado, quando o FED tiver certeza que o indice inflacionario esta convergindo para a
meta de 2%. Em sua entrevista pds reunido, Jerome Powell, destacou que a precipitacdo no corte de
juros pode jogar fora todo o trabalho realizado até 0 momento.

A balanga comercial chinesa apresentou uma surpresa positiva no primeiro bimestre. As

exportacOes cresceram 7,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, acima do esperado pelo
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mercado que indicavam crescimento de 1,9%. Por outro lado, as importagdes apresentaram
crescimento no periodo de 3,5%, também acima do esperado.

Jaaatividade econdmica na China, apresentou dados mistos. A producéo industrial apresentou
crescimento de 7,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, ja o setor imobiliario segue tendo
um desempenho fraco, com queda de 32,7% nas vendas em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Assim como falamos nas cartas anteriores, a economia chinesa necessitara de estimulos do governo
principalmente em relacdo ao setor imobiliario para apresentar um crescimento mais sustentavel.

Fechando o assunto sobre a economia global, e falando especificamente sobre a Europa, 0
BCE manteve a taxa de juros em 4,0%, dentro do esperado pelo mercado. Em seu comunicado,
reforgou que estd mais confiante na convergéncia da inflacdo para proxima da meta e na reducédo da
pressdo inflacionaria. Em entrevista Cristine Lagarde, presidente do BCE, destacou que a queda de
juros ndo foi pautada nesta reunido, mas entende que sera pauta das proximas reunides.

A inflacdo anual da Zona do Euro, recua para 2,4% em marco, nimero 0,2% inferior ao
registrado no periodo anterior reforcando ao que foi apresentada na reunido do Banco Central

Europeu.

3. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E

ADMINISTRADOR.

Ativo Saldo Atual % Carleira PLR3 % PL Lei
BE IDKA 2 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.083.100,85 3.07% 5.882975678.86 002% TIb
BB [RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxa PREVIDENCIARID 1.422.543,16 2,88% 4220687311340 003% Tlb
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 3.260.026,07 9,17% 3.504.183.245.07 008% T°lb
CALNA BRASIL IMA-5 5+ TITULOS FUBLICOS FIRENDAFIXA LR 347.886,86 0,83% 1.365.454.531.95 003% Tlb
CALYA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl RENDAFIXALP 5.1268.607,05 14,28% 2457 48320276 0.21% Tlb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 425.104,52 1,389% 126057260360 004% 7TIb
BE FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENGIARIOD 205.801,81 0,53% 435465008324 000% Tlla
BE IMA-B FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 3.810.727.58 10,13% 214.480.517.61  038%  Tlls
5B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 6.071.783,81 17,04% 18.860.584.075.44 004% T llia
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FLXA REFERENCIADO D 1.870.851,77 5,25% 10.515.208.701.07  002% Tllla
CAL{A BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.538.082,72 7.12% 18.216.605.87470 002% T'll=
CAIXA NOWO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP 2350285 24 £,52% 122028412142 018% Tz
BE DIVIDENDOS FIC AGOES 2 554 047,00 TAT% FT8.527.41570  044% 89
BB SMALL CAPS FIC A:ﬁEE 2205282 89 5, 36% 321.285.185.41 071% 8"
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQ@ES 1.158.811,26 3.25% 403.708.82862 020% &7
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A;‘.@ES 387488 23 1,08% 104.813.751,52 03T &°

CADA INSTITUCIONAL F AQ@ES BDR NIVEL £50.682,04 2,40% 2280222056845 004% @Il
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.
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5,36%

40,57%
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9,17%
24,16%
B Renda Fixa Indexados 14,456,945 43
Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 8.608.752,54
B Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 3.269.026,07
B zcées Dividendos 2.554.947,08
P acées Small Caps 2.265.962,89
P Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 1.870.851,77
B 2cies Indexados 1.156.811,26
B zciies Livre 856.663,04
[ Fundos de Mono Acdo 387.488,23
[ Renda Fixa Simples 206.801,51

B Cisconibilidades Financeiras 3.064,52
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57,51%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 20.495.873,07

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12.384.931,98
[l B2NCO BRADESCO S.A. 1.870.851,77
B BANCO SANTANDER {BRASIL) 5.4, 882.593,11

B DISPOMIBILIDADE FINAMCEIRA 3.064,52
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. ) I - Retomo , Retomne Mefa
" A - A g A o
Més Saldo Anterior  Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retomo 5 Acumulado 5 Retomno % Acumulado % Meta % Acumulada %
Janeirg 35.405.180,32 0.00 0.00 3517740581  -227.784.51 -227.784,51 D54% v 0.54% 0,85% 0.85%
Faereirg A5ATT 40581 812593380 412503384 35.461.211,30 283.805,48 56,120,858 0,81% & 0,16% 1,20% 2.08%
Margo 35.461.211,30 0.00 0.00  35.834.240.83 172.838,83 220.058.61 0.40% & 0,65% 0,55% 2.62%
Retorno Acululade (Periodos ) Grﬂflco Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retomo $ Retomo % Meta %
1° Trim 220.058.61 0.65% 2,62%
3,00%
2,62%
2.00%
1.00%
0,65%
0.00% -
2024

B Investimentos [0 IPCA+ 5,01 a.a.
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6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGAO 4963 E SUAS ALTERACOES,
E POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Prd Gestdo)
M nNao possui
@ 7°1b-Fl 100% Titulos TH 100,00% 32,99% 11.755.358,67 67,01% 23.661.955,78
Segmentos
@ 700b-F1100% Titulos TH 100,00% 32,99% 11.755.35867 67,01% 23.881.955,78
@ Renda Fixa
@ 7° Il a- FI Referenciados RF 60,00% 46.74% 16.657.018,75 1326% 472536982
© Renda Variavel
7° 1ll a - FI Referenciados RF 60,00% 4B.74% 16.657.01875 13.26% 4.725.369,92 @ Exterior
@ 8°I-Fundos de Acbes 30,00% 17.86% 6.365.209.47 12,14% 4325954 86

® - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 2.40% 556.663.04 760% 2.707.065 41

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Gréfico comparativo Reforno x Meta Rentabilidade Gréfico Risco ¥ Retorno
Grafico comparativo Retorno ¥ Meta Rentabilidade Grafico Riseo X Retomo
OCatsis OIPCA+5012a @ Reomo @Risco
400 300
0 -
100
10—
00 /\ 0
100 100

Jan'#d 10Fev 20Fev Mar'24 10Mar 20Mar  Abr'd 0Abr 20 Abr Jan'W 0BFev  f6Fev  MFev Mar'Md  03Mar  BMar  24Mar
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anferior  Aplicagbes Resgates Saldo Afual Retorno & Refomo %
BB FLUX( FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID 205.253.20 0,00 0,00 206.801.61 1.548.41 0,75% &
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 1.083.802,78 0,00 0,00 1.083.100,85 248308 080% &
BE IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCLARID 3.808.183,55 0,00 0,00 3B10.727 50 1.564.04 004% &
BB IRF-M TITULOS FUBLICOS I RENDA FIXA FREVIDENCIARI 1.415.412,15 0,00 0,00 142154318 711m 050% &
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIAD0 DI FREVIDENCIARIO LP 8.020.421,38 0,00 0,00 6.071.763.81 51342 43 085% &
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIC 323830841 0,00 0,00 3240029 07 871824 082% &
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FI¥A REFERENCIADO DI 1.855.833.23 0,00 0,00 1.870.851,77 15.018,54 031% &
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXAREFERENCIADD DI LP 2515.145,85 0,00 0,00 253608873 2184288 087T% &
CAIXA ERASIL IMA-E 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 4034275 0,00 0,00 247.8860,64 -1.958,08 0.58% ¥
CAIYA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALR 5.101.183,95 000 0,00 5.126.607 05 25.510.50 0.50% &
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDAFIX4 REFERENCIADO IMA-B LP 2.357.508,08 0,00 0,00 2,350,535 24 237618 010% &
SAMTAMDER IMA-B 5 PREMIUM FIC REMDA FIXA 48141808 0,00 0,00 48510428 g8 075% &

28245093 40 0,00 000 2841237742 16728402  059%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retomo %

BB DIVIDENDOS FIC AGOES 2.580.100,51 0,00 0,00 2.554.047,00 -25.153 42 -087% ¥
BE SMALL CAFS FIC ACOES 222628221 0,00 0,00 2.285.0828% 2088058 173% 4

CAI¥A BRASIL INDEXA [BOVESPAFI A(_:-C“JES 1.185.023,58 0,00 0,00 1.156.811,28 -3.21230 070% ¥

SANTAMDER PETROBRAS 2 FIC A(;-fJES 416.040,87 0,00 0,00 387.488.23 -28.452,74 TG ¥
- 6.388.347 25 0,00 0,00 6.365.200 47 2313778 -0.36%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Retorno %
CAA INSTITUCICNAL FI A(_}fiEE BORNIVEL| BZT.8T0.85 0,00 0.00 856.663.04 2878238 148% A

827.870,65 0,00 0,00 856.663,04 2079239 148%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: no primeiro Trimestre de 2024, e no més de marco de 2024 carteira
de investimentos do IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 35.634.249,93, apresentando assim um
acréscimo nominal de 0,65% em relacdo a carteira no valor R$ 30.405.190,32 em 31/12/2023.
Rentabilidade da Carteira, no primeiro Trimestre de 2024 carteira de investimentos apresentou
rentabilidade de 0,65%, contra uma meta a atuarial no més (IPCA + 5,01% a.a.) de 2,62%, no més de
margo carteira de investimentos apresentou rentabilidade de 0,49%, contra uma meta a atuarial no
més (IPCA + 5,01% a.a.) de 0,55%. Suas posi¢des estdo respeitando os limites definidos nos artigos
da Resolucéo 4.693/2021.

Anélise da Carteira de Investimentos Carteira de Investimentos
No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas

posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolucdo 4.963/2021.

Enquadramento na Resolucéo e Politica de Investimentos

A situacdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos nao
terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As diferengas verificadas
entre os percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s
objetivos pretendidos para 0 ano de 2024 ainda ndo foram atingidos diante das oportunidades que o

mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)
As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relacdo aos respectivos

benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

Distribuicdo por Benchmarks
A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou
que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos da politica de

investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.
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Distribuicdo por Classificagdo ANBIMA
Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e
fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacéo de performance

entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira Sao
instituicdes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizacdo, estdo presentes na lista exaustiva da
SPREV, assim como apresentam histdrico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de

investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

O trimestre foi muito desafiador e as rentabilidades acumuladas da carteira ficaram abaixo da
meta atuarial no mesmo prazo. O cenario macroecondmico global com 2 guerras longe de soluges e
em expansdo, elevada e persistente nas economias centrais e a postergacdo da redugdo dos juros
basicos das economias centrais, bem como a instabilidade fiscal no Brasil sdo as principais causas

desses resultados insatisfatorios no trimestre.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimentos presentes na carteira sao regulados, e estdo em conformidade com
a legislacdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucdo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também atendem os objetivos de
rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, ficou orientado
pelo Comité de Investimentos, e aprovado pelo Conselho Deliberativo, resgate total do Fundo
BRADESCO F.I. REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA, CNPJ n° 03.256.793/00041-00, e
aplicar o valor total do resgate no Fundo BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM, CNPJ
n° 03.399.411/0001-90, e o resgate no valor de R$ 1.000.000,00 do Fundo CAIXA FIC NOVO
BRASIL RF IMA-B LP, CNPJ n° 10.646.895/0001-90, e aplicar o valor resgatado no Fundo CAIXA
FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO, CNPJ n° 03.737.206/0001-97.
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ANALISE E APROVA(}AO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DO 1°
TRIMESTRE DE E MARCO DE 2024.

Apdbs andlises e discussbes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatorio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o Comité

de Investimentos.

Taiacu/SP, 30 de abril de 2024.

EVA APA. DA CRUZ VISCONIO SILMARA GONCALVES LUPPI
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS

JOSE RENATO DE ALMEIDA FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO DELIBERATIVO
DOACIR GONCALVES CLAUDIO MARCIANO DA SILVA
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL

AMANDA CRISTIANA ROSSI JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO

CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL



