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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Outubro de 2023

1. INTRODUCAO

Este relatorio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operag0es realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacdo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

Assim como nos dois ultimos meses, 0 més de outubro foi mais um de resultados ruins
para as carteiras de investimentos. No segmento de renda fixa, resultados mistos. Mais uma vez
os fundos atrelados a inflacdo tiveram desempenho fraco com a continuacdo da abertura da
curva de juros, por outro lado continuaram fazendo um bom trabalho de defesa os fundos
atrelados ao CDI que fecharam no positivo. J& no segmento de renda variével, a realidade néo
foi boa para todos os indices de referéncia no mercado que fecharam em forte baixa no més.
Em resumo, a grossa maioria das carteiras de investimentos experimentaram mais um més de
resultados ruins, mas aqueles que possuem uma boa diversificacdo ainda consegue um resultado

superior a meta atuarial no ano, com a gordura acumulada no primeiro semestre de 2023.

Rentabilidade no periodo em %

Més Acumulado

Renda Fixa

out/23 set/23 ago/23 jul/23 jun/23 mai/23 Ano* 12 meses**
Selic 1,00 Iy 0,97 1,14 1,07 1,07 1,12 102 13,41
CDI 1,00 0,97 1,14 1,07 1,07 112 11,02 13,41
CDB (1) I 0,90 0,86 0,84 0,80 0,86 0,86 8,97 10,88
Poupanca (2) 0,61 0,61 0,72 0,66 0,68 0,72 6,81 8,26
Poupangca (3) 0,61 0,61 0,72 0,66 0,68 0,72 6,81 8,26
IRF-M 0,37 0,17 0,76 0,89 2,12 2,20 12,04 12,95
IMA-B -0,66 -0,95 -0,38 0,81 239 2,53 10,06 897
IMA-B 5 -0,31 0,13 0,61 0,97 1,05 0,57 8,55 9,21
IMA-B S+ -0,98 41,92 1,27 0,73 3,37 413 10,98 837
IMA-S 0,96 1,00 1,18 1,06 1,14 1,21 11,20 13,57
Renda Variavel

"Ewesoa -2,92& 0,71 -5’,079 3.2’77 9,00 3,7; 3,1 :Z,Aé
indice Small Cap 1 -7,40 i -2,84 -7,43 312 8,17 13,54 -2,72 -16,24
1BrX 50 -2,99 1,21 -4,76 3,70 8,77 2,92 1,78 -2,99
ISE -6,61 -1,84 -7,55 1,27 9,00 9,02 -2,32 -16,38
ICON -8,90 -4,02 -10,42 2,22 9,53 12,26 -13,22 29,56
IMOB -6,09 -3,14 -7,65 5,15 9,62 17,11 22,79 -1,63

IDIV -3,15 1,32 -2,83 2,84 8,78 0,84 7,18 6,28

IFIX -1,97 0,20 0,49 1,33 4,71 543 10,06 5,49
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No Brasil, os dados divulgados sobre a inflagdo continuam demostrando a desaceleragéo
do indice local. O resultado veio em linha com as expectativas do mercado avancando 0,26%,
com as principais surpresas vindas da deflacdo mais intensa de alimentagdo em domicilio e bens
industriais. As expectativas para inflagdo no acumulado do ano de 2023 ja convergem para
dentro do limite superior estabelecido belo BACEN (Banco Central Brasileiro) que é de 3,25%
com 1,5% para mais ou para menos de tolerancia. Outro dado importante que corrobora com
essa expectativa € que o IPCA -15 divulgado ao longo do més de outubro, continua indicando

um arrefecimento dos nameros, que indicaram inflacdo de 0,21%.

Estimativa do mercado para a inflacao de 2023
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Outro dado divulgado no més de outubro, foi o indice de atividade econémica brasileira
referente a0 més de agosto, que apontou para uma importante desaceleracdo, reflexo da
manutencdo em patamares elevados por um longo periodo de tempo da taxa de juros no Brasil,
e o principal vildo para este nimero, foram as redugdes da atividade no setor de servigcos com
queda ao servico prestados as familias e a atividade no setor de transportes que foi impactado
pelo transporte de safra agricola menor em relagéo ao primeiro semestre.

Em relagdo as contas do governo, o ano de 2023 tém sido marcadas pela queda real de
arrecadacao, apos crescimento observado em 2021 e 2022, e pelo aumento real da despesa. No

que se refere a receita, a queda real acumulada no ano até setembro, em comparagéo com igual
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periodo do ano passado, demostram uma queda de 4,5% para a receita total. Por sua vez, a
despesa total cresceu 5,1% em termos reais no acumulado até setembro, em comparag¢éo com o
mesmo periodo de 2022. Nesse contexto, a razdo divida publica/PIB aumentou no periodo. A
divida bruta do governo geral passou de 72,9% ao final de 2022 para 74,4% do PIB em agosto
de 2023.

Por fim, a balanga comercial brasileira, segue apresentando um resultado robusto no ano
de 2023, registrando um superavit de US$ 80,2 bilhdes de janeiro a outubro, o valor representa
um aumento de 57,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, quando o saldo positivo
somou US$ 50,79 bilhdes. Os grandes responsaveis sdo os crescimentos das exportaces de
minério de ferro, petroleo e aglcar e a reducdo de mais de 1% dos volumes das importacdes.

O ultimo boletim Focus divulgado em outubro, apresentou uma variacdo negativa na
projecdo da inflacdo em relacdo ao més anterior, e o PIB também foi revisto para baixo, agora
em 2,89%. A projecdo do cambio, foi elevada para 5,00 e mantida a SELIC em 11,75 para o
fim de 2023.

FOCUS | MEeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 27 de outubro de 2023

2023 2024 2025 2026
Hoje s ( a2 Hoje Hoje Hoj
IPCAx =& 488 465 463 ¥ (3)) 387 387 390 A (1) 350 = (14) 350
PIB k) UL 292 290 289 W () 150 150 150 & (6) 180 = (5 200
CAMBIO @spss) 495 500 500 = (3) 502 505 505 = (2) 510 = (9 52
ﬂll‘-, S e .
SELIC . AT N8 13 175 = (1) 900 900 925 A () 875 A () 880
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento 'V Diminvicdo = Estabilidad

ultimo comportamento

1040 A ( in

No campo politico, o cenario brasileiro ndo tem trazido muitas novidades que tenham
impactado no movimento do mercado, o Unico desencontro que movimentou o mercado, foi a

fala do presidente Lula sobre a questdo fiscal de 2024, onde deixou claro que sera muito dificil
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o0 Brasil atingir a meta estabelecida pela &rea econémica, para o0 ano de 2024. Fato este que o
mercado todo ja considerava veladamente.

Nos Estados Unidos a inflagdo americana ainda continua ditando o humor do mercado,
mas a cada més os dados tém se apresentando um pouco mais tranquilizador. No acumulado
em 12 meses, a inflacdo desacelerou de 3,9% para 3,7%, com nucleos também apresentando
um arrefecimento, com efeito da desaceleracdo do ndcleo do indice de gastos com consumo
(PCE) dos EUA, de 2,6% para 2,4%.

Em outro dado divulgado no més de outubro, o PIB americano até o 3° trimestre avancou
4,9%, resultado acima do previsto pelo mercado que era de 4,5% e representou o melhor
desempenho da economia norte americana desde o 4° trimestre de 2023. O grande vetor para
este numero, foi o forte crescimento do consumo das familias.

Atividade nos EUA permaneceu robusta em setembro, compativel com expressivo
crescimento do PIB no terceiro trimestre, fato é que mesmo com toda a elevacdo da taxa de
juros, a economia americana segue apresentando muita resiliéncia e reforca os indicativos do
FED de manutencao de taxa de juros em patamares elevados por um periodo mais longo.

Agora, falando um pouco sobre a Europa, 0 BCE, manteve a taxa de juros em 4,5%,
reforcando o que ja haviamos comentado nas Ultimas cartas. Como destaques da decisdo, na
coletiva de imprensa conduzida pela presidente da instituicdo, Christine Lagarde, ficaram com
0 reconhecimento de que a atividade econdmica na area do EURO permanece fraca e o processo

de desinflacdo estd em andamento, com alivio inclusive dos nucleos.
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Para finalizar falaremos sobre a economia chinesa; os dados divulgados indicam que o
pior momento para economia chinesa pode ter passado com o PIB apresentando uma variacdo
positiva de 4,9% no terceiro trimestre, superando a previsdo de 4,5% de analistas, mas

desacelerou em relagéo ao crescimento de 6,3% no trimestre anterior, no acumulado de 2023 a
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economia cresce 5,2%. Além disso os dados de atividade de setembro reforgam o cenario mais
favoravel com a producdo industrial e as vendas no varejo apresentando crescimento em relacdo
ao mesmo periodo do ano passado. Por outro lado, dados do mercado imobiliario ainda

continuam fracos.

3. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E RESOLUGAO.

Alivo SaldoAtual % Carleira PLR3 % PL Lei
BB IDKA2 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA PREVIDENCIARID 558220 35 1,68% SEMAATET2 0% Tlb
BB M5 5 FIC RENDA FIX4 PREVIDENCIARIO LP ar7an32 0,28% 525283407804 000 Tlb
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.756.620,00 5,208% 147380435282 012 Tlb
BB M&-5 TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 438 202 82 14T% 505288472615 0% Tlb
BB [RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.347 675 46 4 06% 362087155588 004%  Tlb
BB TTULCS PUBLICOS X FI RENDAFIA PREVIDENCIARIO 121814280  980% 15604580472 008% TIb
CALGA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LR 1.738.801 38 5,24% 137323084251 013%  Tlb
CALA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 48527075 14,82% AN 24478 022%  Tlb
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 470.150,11 1,42% 114527208585 O004% 7°lb
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARID 8070517 0,27% JG80ET0N4148  000%  TPlla
BB M4-5 FI RENDAFIXA PREVIDENCIER O 532453585 18.04% BOS861.03788 058%  Tla
BB PERFIL FIC RENDA FIj4 REFERENCIADC DI FREVIDENCIARID LR 1884220 85 508% 1520603030373 0% Tla
BRADESCO FEDERAL EXTRAFI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 801.107,04 1,31% 11.5088.042.20240 0% Tlla
CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXAREFERENCIADC IMA-E LP 318177804 9,58% 12384561831 0.28%  Tlla
BB DIVIDENDOS FIC A-;-flES 2.267.801 52 6,83% 54423062040 042% &
BB SMALL CAPS FIC A-;ﬁEE- 1.864.121,54 502% 0627600774 08THR 8¢
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI A;E)ES 1.023.503 38 3.08% MTI26T808  028% &
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC A;E)ES T8 22 1,13% 11.372363,18  0M4% &¢I
BRADESCO INSTITUCICNAL FI A-;ﬁEE- BOR NIVEL| 1.174.035,26 3.54% M2440121.34  104% Bl

CALXA INSTITUCIONAL F AQ&IES BOR NIVEL 38243283 2,06% 183627730873 O04% &0l



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.

1,67%
1,70%
1,80% 0,61%

5,56% 26,33%

5,88%

6,22%

5,79%

18,56%
10,47%
M ima-e 8.994.517,61
IRF-M 6.200.457,21
W iMa-B 5+ 3.495.631,28
B 1Pca 3.216.143,60
M o1y 2.267.801,52
B coo 2.076.934,82
| SN 1.964.121,54
M Global BDRX 1.856.468,19
[ 1bovespa 1.397.211,61
B selic §01.107,04
IMA-B 5 567.870,43
M 1Dka IPCA 2 Anos 558.229,35

Disponibilidades Financeiras  202.731,46
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1,12%
1,80%
3,06%

0,61%
0,27%

5,88%

5,55%
5,73%
59,33%
5,53%

B R=nda Fixa Indexados 19.816.705,88

Renda Fixa Duracdo Livre Soberano 3.216.143,60

B 2cies Dividendos 2.267.801,52

M Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 1.386.229,65

M acdes Small Caps 1.964,121,54

B 2coes Livre 1.856.468,19

B 2cies Indexados 1.023.593,39

[ Renda Fixa Duracidc Baixa Soberano 601.107,04

[ Fundos de Mono Acdo 373.618,22

Disponibilidades Financeiras 202.731,46

Renda Fixa Simples 20.705,17
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2,53%

0,61%

34,37%

57,18%

B BB GESTAOQ DE RECURSOS DTVM S.A... 19.098.005,08

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 11.475.578,49
B ERAM - BRADESCO ASSET MANAGEME... 1.775.142,30
M saNTANDER BRASIL GESTAQ DE REC... 3435.768,33

¥ DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 202.731,46
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2,53%
5,31%

0,61%

34,37%

57,18%

B BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.A... 19.098.005,08

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 11.479.578,49
[l B4NCO BRADESCO 5.4, 1.775.142,30
M BANCO SANTANDER {BRASIL) 5.4, 843.763,33

B DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 202.7531 .46
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. . — Refomno Retomo . Meta Meta x Retorno
- A A o A LT ay
Més Saldo Anferior  Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno 3 Acumulado S Retomo % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado %
Janeiro 30.350.140.81 0,00 0,00 30.710.060,23 35080842 35080042 1,19% A 1.18% 0,83% 0,83% 127.85%
Favereiro 30.710.050.22  2.308.887.51 2.854.470.40 2085442778 -1TT.E40.58 182.068,85 LEER Y 0,80% 1.17% 211% 28.44%
Margo 20.854.427.78 577.781,88 0,00 3080113322 368.0623.58 550.802,42 1.21% & 1.82% 1.13% 3.27T% 55.,60%
Abri 3080113323 208777610 233082238 31487827 44580122 Q8783274 1,45% & 3.28% 0.84% 4.24% TT.58%
Maio 3.114.878.27 233.108,87 0,00 32.243.751.42 £05.683.28 1.893.647.02 2,86% A 6.24% 0,63% 4.80% 127,35%
Junho 3224375142 523344883  507TETM0ET 3337480702 7341874 2.867.082,76 3,00% & 9,.43% 0.30% 521% 181.00%
Julho 33.374.807.02 1.375.103.20 1.187.722.04 34.028.581.28 465.304,00 3.333.387.76 1,30% & 10,85% 0,50% 5,74% 180,77%
Agosto 34028508128 83.615,30 83.615.30 3377278280 -235508.28 2.077.550,47 10,12% 0.65% 8.43% 157.38%
Setembro JzTraTezes 0,00 0,00 33576.04020  -188.733.70 2.880.825,68 9,48% 0,62% 7.08% 133.71%
Outubro 33576.040.20  2000.00000  2.000.00000 3319848420 -3TOEEE00 2.501.270,68 5.24% 0.62% 7.76% 106,18%
Retomo Acululado .:Per'gdo;:. Grﬁflco Retorno & Meta Acumulado
Periodo Retomno § Retorno % Meda %
1° Trim 550,882 42 1,82% 3,27%
0 Tris 9 71 2. r
29 Trim 2.316.071.34 T.48% 1,88% 10.00%
17 Sem 2.357.083.76 9.43% 5,21% 8.24%
5.00% ‘ 1,76%
3° Trim 13.761.82 0,04% 1,78%
6,00%
4,00%
2.00%
0,00%

2023
B Investimentos [ IPCA+ 4,68 a.a.
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ALTERACOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Artigos Limite {%) Utilizado
@ 701 b-Fl 100% Titulos TN 100,00% 43 49% 14.526.534.79
@ 7910l a - FI Referenciados RF 60,00% 33.49% 11.184.356.55
@ 3°1-Fundos de Acdes 30,00% 16.85% 5.629.134.67
9°1Il - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 5.56% 1.856.463.19

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco x Retorno

@Retorno @ Risco
5.00
400
100 \/\—”\__/
200
1.00
0.00

-1.00

-200

Fev'23 Abr'23 Mai'2d Jun'23 Jul'23 Ago'2 Set'23 Out'2d

56,51%

26.51%

13,15%

& 449

Livre Governanca (Pro Gestao)

M NEo possui

18.872.690,87
Segmentos

8.855.178,85

4390.633,03 ® Renda Fixa

@ Renda Varidvel
1.483.454,38 @ Exterior

Artigos

Grafico comparativo Retorno X Meta Rentabilidade

@ Carteira ®IPCA+ 45323
2000

15.00
10.00
5.00
0.00

-5.00

Fev'22 Mai'Z2  Ago22 Nov2? Fev2d Mai23  Ago'23
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacies Resgates Saldo Atual Refomo®  Reforno%  Risco-VaR
B FLUXO FIC RENDAFIXA SIVFLES FREVIDENCIARID B0.504.05 000 0,00 80.705,17 a2 0,80% & 001%
B8 IDKA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5B0.076,14 0o 000 550.22035 38T Q3% Y 132%
B IMAB 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIRIO 1P 82.037 85 0 000 9772032 AT Lumy 14%%
B8 IMA-E 5+ TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1774.170,75 000 0,00 1.756.638,80 75085 DBk 480%
B VAR FI RENDAF 1A PREVIDENCIARID 5.350.800,88 000 0,00 5.32453535 303653 ek 300%
B8 IMAE TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 40151528 000 000 438.20202 G323 LET% Y 200%
B8 IRFM TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIYA FREVIDENCIARID 1342.03062 0 000 147 675,46 474484 02% A 177%
B8 PERFIL F C RENDA FIXA REFERENCIADO D FREVIDENCIARIO LP 1986.782.22 0o 000 1838.220,85 1042643 0% 4 001%
BB TITULOS PUSLICOS KX F RENDA FIXA PREVIDENCIRIO 320218188 0,00 0,00 3.216.14380 13.961,84 0.44% & 048%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 585.40430 000 0,00 B1.107,04 50274 0.98% & 00t%
CAIXA ERASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LP 1755.882.00 00 000 173800138 -8e2Em om%y 457%
CAIYA BRASILIRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFINALP 284107220 200000000 000 485278175 1020855 0% 4 178%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDAFIXA REFERENCIADO IMA-B LP % 5217.085,38 0,00 2.000.000,00 3181.778,04 -J5amea2 ek 310%

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA LIANAIEY 000 000 47018011 REGIEIR R 143%

2576052924 200000000 200000000 2571089134 5763790 -022% 224%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior  Aplicaces Resgates Saldo Atual Refomno 3 Refoma % Risco - VaR
BE DIVIDENDOS F\CA@E)ES 2.347.82508 000 0,00 2.267.80152 -30.024 54 4%y 103%
BB SMALL CAFSF CA@@ES 214788270 0,00 0.00 1.884.121,54 -133.741,18 -355% v 13.57%
CAI¥A BRASIL INDEXA [BOVESPAFI A(_:-f)ES 1.054.164 80 0,00 0,00 1.023.503,39 -3057T14 -280% ¥ 7,15%
SANTANDER PETROBRAS 2FIC AQ-ﬁES T4TTR 4R 000 0,00 g2 118827 3%y 18,28%
- 592463005 0,00 0,00 5629134 67 29549538 -4.90% 8.95%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicacies Resgates Saldo Atual Retomo § Retoma % Risco - VaR
BRADESCO INSTITUCIONALF AQ@ES BDR NIVEL 1.180.773.22 0,00 0,00 1.174.035.28 -16.737.88 141% ¥ 7.20%
CAIXA INSTITUCIONALFI A(_:-jES BOR NIVEL | gez.naee 0.00 0,00 Gez 43202 988378 -140% ¥ T82%

1.862.689.91 0,00 0,00 1856.46819 2642172 -140% 455%
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9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: No encerramento do més de outubro de 2023, a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcancou o valor R$ 33.196.494,20 apresentando assim
aumento nominal de 9,38% em relacdo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em 31/12/2022.
Rentabilidade da Carteira, a rentabilidade no més de setembro foi de -1,13% frente a uma
meta atuarial de 0,62%, no exercicio a rentabilidade da carteira foi de 8,24%, e a meta atuarial
de 7,76%, Andlise da Carteira de Investimentos, Carteira de Investimentos, no final do
periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢oes estao
em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugédo 4.963/2021.

Enquadramento na Resoluc¢do e Politica de Investimentos, a situacdo da carteira ao
término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados
(estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da
propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2023. As diferencas verificadas entre
0s percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s
objetivos pretendidos para 0 ano de 2023 ainda nao foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo), as séries historicas da rentabilidade e risco por ativo
da carteira em relacdo aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia de
seus resultados.

Distribuicdo por Benchmarks, a carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados
em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em
conformidade, com os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicdo por Classificagdo ANBIMA, os fundos de investimentos presentes na
carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA.
Esse agrupamento facilita a comparacédo de performance entre os diferentes fundos, assim como
auxilia o processo de decisé@o de investimento.

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras, as gestoras e administradoras dos
fundos de investimento presentes na carteira s@o instituicdes regulares junto aos érgédos de
controle e fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam historico de

regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.
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Retorno da Carteira de Investimentos, nos segmentos de renda fixa e investimentos
estruturados, destacamos mais uma vez os fundos atrelados a inflagdo que tiveram desempenho
fraco com a continuacédo da abertura da curva de juros, por outro lado continuaram fazendo um
bom trabalho de defesa os fundos atrelados ao CDI que fecharam no positivo. J& nos segmentos
de renda variavel e investimentos no exterior, a realidade nao foi boa para a maioria dos indices
de referéncia no mercado que fecharam em baixa no més.

Retorno dos Fundos de Investimentos, os fundos de investimento presentes na carteira
sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos dos
RPPS. Além de estarem adequados a execucdo da Politica de Investimentos aprovada para o
ano de 2023, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido
manter a carteira de investimentos sem alteracdes.

ANALISE E APROVAC;AO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DE
OUTUBRO DE 2023.

Apos andlises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatorio, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmos e o

Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 28 de NOVEMBRO de 2023.

MARCELO FONSECA LEITE EVA AP. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
SILMARA GONCALVES LUPPI DOACIR GONCALVES

COMITE DE INVESTIMENTOS CONSELHO DELIBERATIVO
FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO AMANDA CRISTIANA ROSSI
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL
JESSICA NASCIMENTO CHIMELLO CLAUDIO MARCIANO DA SILVA

CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL



