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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
Fevereiro de 2023.

1. INTRODUCAO

Este relatdrio elaborado pelo Comité de Investimentos tem como objetivo demonstrar a
analise do relatorio de investimentos, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operac¢6es realizadas na aplicacéo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos do més em

referéncia, e a aprovacgéo pelos conselhos.

2. CENARIO ECONOMICO

A euforia com o bom desempenho no primeiro més do ano passou rapido, e a
volatilidade segue forte a exemplo do que foi 0 ano de 2022. O segmento de renda fixa teve
desempenho levemente superior ao més de janeiro e além da rentabilidade positiva do CDI e
titulos publicos, os fundos atrelados a inflagdo também tiveram um bom desempenho. Ja a renda
variavel local, na contramédo do més anterior, fechou o0 més em forte baixa, principalmente os
fundos de Small Caps, no geral os principais benchmarks dessa estratégia ja estdo acumulando
significativas volatilidades no acumulado de 2023. Por fim, os investimentos no exterior, que
na primeira quinzena do més apresentavam resultados positivos, com a piora do cenario
econémico global, inverteram a direcdo e fecharam em baixa. Para os clientes que possuem
carteiras mais diversificadas, o més foi de resultado bem abaixo da meta atuarial.
Apesar da reoneracdo dos impostos dos combustiveis e previsdao da reforma tributaria, o
mercado ainda aguarda sinais mais evidentes da condugdo econémica do novo governo, com
isso, tem cobrado niveis elevados na remuneragdo dos titulos publicos federais, que
permanecem com taxas extremamente atrativas garantindo o batimento da meta atuarial em
todos os vértices e com risco soberano. As Letras Financeiras, também tem oferecido boa
remuneracgdo e podem ser um bom atrativo para este momento de mercado. Além do mais, o
CDI, com a manutencdo da Taxa Selic elevada por mais tempo, segue como um investimento

confortavel. Nada diferente do que temos falado, a renda varidvel local seque com forte
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volatilidade. Consideramos um bom ponto de entrada focando na gestdo de médio e longo

prazo, j& que os indices permanecem extremamente descontados.

3. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO E RESOLUGAO.

Afiva Saldo Atual % Carleira PLRS % PL Lei
BE IDKA 2 TITULDS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 538128074 17,88% 6.818.204.048,38 0.,08% ™lb
EE IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID LP 02.883,87 0,21% 5.558.874.33270 000% TOlb
BB IMA-B 5+ TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.585.807 29 5,20% 73820001877 022% Tlb
8B M-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA PREVIDENCIARID 450.138,13 1,50% 5.703.776.580.01 0.01% ™lb
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1.226.976 46 4,10% 3.867.541.368.40 0.03% ™lb
SE TITULDS FUBLICOS X FI RENDAFXA PREVIDENCIARID 3.108.483 86 10,38% 2.890.200.807,38 0,11% ™lb
CALXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.283.070,28 7.82% 508533003283 004% Tlb
CALXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.568.286,84 5,24% g3I7.727.38164 017T%  Tlb
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF 334 040,11 1,12% 09118238535 003% Tlb
SANTAMDER IMA-BE 5 PREMIUM FIC RENDA FLXA 445.036,70 1,40% §35.837.223.60 0.05% ™lb
SE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDEMCIARID LP 1.803.253,30 §,02% 13.821.144 708, 28 0.01% ™l a
CALXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADOD IMA-B LP 3.856.415,40 12,87% 123583076545 021% Tlla
EE DIVIDENDOS FIC AQ3ES 2.110.800,40 7.05% 547.780.822,08 0,30% 891
B SMALL CAPS FIC AGOES 1.855.715,01 £,20% 274288 405,14 083%  8°I
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI &thES 851.583,16 3.13% 435.685.387.05 0.22% 821
SANTAMDER PETROBRAS 2FIC AQE)ES 244 474 16 0,82% 28.322.828.28 0.27% ar
BRADESCO INSTITUCIONAL FI A-;ﬁES BOR NIVEL I 1.128.048,56 3,76% 114.258.043,05 0,258% e}

CADA INSTITUCIOMAL F AQE)ES EDR NIVEL 1.528.606,41 5,10% 1.882.811.881,22 0,08% el
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4. ALOCACAO POR ESTRATEGIA, CLASSIFICACAO ANBIMA, GESTAO E
ADMINISTRADOR.
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5. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

. - R - Retomo , Retorno Mefa
# A - A g L4
Més Saldo Anferior  Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retomo 3 Acumulado 5 Retomo % Acurnulado % Meta % Acumulado %
Janeirg 30.350.140,81 0,00 000 3071005023 35080042 350.009.42 1,10% A 1,10% 083% 0.83%
Favareirg 3071005023 230880751 283447040 ZDOS442TTE 17724058 182.085,85 055 Y 0,60% 117% 211%

Grafico Retorno e Meta Acumulado
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

6. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA RESOLUGCAO 4963 E SUAS
ALTERAGOES, E POLITICA DE INVESTIMENTOS.

Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanca (Pro Gestéo)
o Nzo possui
© 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 54.44% 16.478.262.35  45,56% 13.787.925,99
Segmentos
@ 701l a- FI Referenciados RF 80,00% 18.70% 585866870 41,30% 12.501.044 32
® Renda Fixa
® :°1-Fundos de Acbes 30,00% 17.06% 516275173 1294% 3.917.104 78
© Renda Varidvel
9° Il - Agdes - BDR Mivel | 10,00% 8.77% 285474497 1,23% 37187387 @ Exterior

Artigos

7. ANALISE DE RISCO X RETORNO

Grafico Risco X Retorno Grafico compamti\'e Retorno x Meta Rentahilidade
@ Retomo @ Risco @ Carteira @ IPCA+453a3.
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8. MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

RENDA FIXA Sakdo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retomo3  Retormo % Risco-VaR

BB .ﬂ\LCJCAQ.E.O ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 733.326,35 0,00 73089858 0.00 6.572,21 0,80% &

53 1DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAFREVIDENCIARIC 4509.952.18 06,507 51 0,00 5.361.28074 G7.834.07 1.27% & 145%
BB IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 91.385,58 0,00 0,00 82 46387 1.278.38 1.40% & 1.18%
53 IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 2.548.256,51 0.00 1.000.000,00 1.585.807.28 36.080,78 1,43% & 3.80%
53 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARI 040.835.57 0,00 500.000.00 450.138.13 8.302.58 0.80% & 245%
B8 IRF-M TITULES PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARID 121887442 0.00 0,00 1.226.074,48 10.002.03 0.82% A 1,58%
55 FERFIL 7IC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LP 9400723 1.500.000,00 0,00 1.802.263,30 4.256,07 0.48% A 0,13%
53 TITULOS PUBLICOS X1 7 RENDAFIXA PREVIDENCIARID 3.155.811.50 0o 89.318.17 3.108.483.58 4247153 134% & 1.28%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 54800857 0,00 565.261 67 0.00 §.252,10 1.14% & 304%
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.261.240,22 0.00 0,00 2.283.070,28 21.821,08 0.87% & 0.28%
CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS I RENDAFIXALP 1.551.280,04 0,00 0.00 1.588.084.84 17.608,80 113% & 304%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LR ey 0.00 0,00 33404011 2756,84 0.83% & 1,58%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3.808.821,08 0,00 0,00 3.855.415,40 46.504,35 1.22% & 2,55%
SANTAMDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDAFIXA 43082434 0o 0,00 446.024.70 §.112.38 139% & 1,18

2243140183 230669751 288447940 2213693108 28331114 126% 1,76%

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno 5 Retorno % Risco - VaR
BB DIVIDENDOS FIC AGOES 2.278.567 51 0.00 0,00 211080840 -168.588,11 TA0% ¥ 8.34%
BB SMALL CAPS FIC ACOES 2.078.785,40 0,00 0,00 1.855.715,01 -221.080,38 -10,85% ¥ 2,80%
CAIXABRASIL INDEXA IBCVESPA FI ACCES 1.027.884,01 0,00 0,00 B51.582,16 -76.320,85 T4 Y 2.57%
SANTANDER PETROBRAS 2 FIC ACOES 250.803,78 0,00 0.00 24447418 542882 -2.55% ¥ 18.27%
- 5.635.180,71 0,00 0,00 5.162.751,73 -472.42893 -8,38% 9,02%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicades Resgates Saldo Atual Reforno § Retomo % Risco - VaR
BRADESCO INSTITUCIONAL F AQ@ES EDR NIVEL 1.126.145,86 0,00 0,00 1.126.043,56 340 S0% ¥ 8,15%
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(;-f)ES BOR MIVEL | 1.517.320.73 0,00 0.00 1.528 606,41 11.375,68 0,75% & 8.88%

2.643 467 69 0,00 0,00 2654744 97 1.277.28 0,43% 3,46%



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS DE TAIAGU - IPFMT
Rua Raul Macone, n° 306 — Centro — Taiacu/SP. — CEP 14.725-000
CNPJ: 02.122.662/0001-60

9. RESUMO

POSICAO DE ATIVOS: No encerramento do més de fevereiro de 2023, a carteira de
investimentos do IPFM TAIACU alcangou o valor de R$ 29.954.427,78 apresentando assim
uma reducdo nominal de 1,30% em relacdo a carteira no valor R$ 30.350.140,81 em
31/12/2022. Rentabilidade da Carteira, a rentabilidade nominal no més de fevereiro foi de -
0,58% frente a uma meta atuarial de 0,60%, a rentabilidade da carteira anual foi de 0,60%,
contra uma meta atuarial anual de 2,11%.

Anélise da Carteira de Investimentos; Carteira de Investimentos; No final do
periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢oes estao
em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021.

Enquadramento na Resolucao e Politica de Investimentos; A situacéo da carteira ao
término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados
(estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da
propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2023. As diferencas verificadas entre
0s percentuais da carteira em relacdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que 0S
objetivos pretendidos para 0 ano de 2023 ainda nao foram integralmente atingidos.

Rentabilidade e Risco (por ativo); As séries historicas da rentabilidade e risco por
ativo da carteira em relagé@o aos respectivos benchmarks, demonstra a qualidade e consisténcia
de seus resultados.

Distribuicdo por Benchmarks; A carteira mantem a totalidade dos recursos aplicados
em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em
conformidade, com os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicdo por Classificagdo ANBIMA; Os fundos de investimentos presentes na
carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA.
Esse agrupamento facilita a comparacéo de performance entre os diferentes fundos, assim como
auxilia o processo de decisao de investimento

Distribuicdo por Gestoras e Administradoras; As gestoras e administradoras dos
fundos de investimento presentes na carteira sdo institui¢cfes regulares junto aos orgdos de
controle e fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim como apresentam historico de
regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos; Como ja dissemos, a euforia com o bom

desempenho no primeiro més do ano passou rapido, e a volatilidade voltou forte a exemplo do
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que foi 0 ano de 2022. O segmento de renda fixa teve desempenho levemente superior ao més
de janeiro e além da rentabilidade positiva do CDI e titulos publicos, os fundos atrelados a
inflacdo também tiveram um bom desempenho. J& a renda variavel e os investimentos no
exterior, na contramao do més anterior, fecharam o més com resultados desfavoraveis, seguindo
0s principais benchmarks dessa estratégia.

Retorno dos Fundos de Investimentos; Os fundos de investimento presentes na
carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislacdo normativa dos investimentos
dos RPPS. Além de estarem adequados a execucao da Politica de Investimentos aprovada para
0 ano de 2023, assim como também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez
pretendidos.

DELIBERACAO DA POLITICA MENSAL DE INVESTIMENTOS, fica definido

manter a carteira de investimentos sem alteracdes.
ANALISE E APROVAQAO DO RELATORIO DE

INVESTIMENTOS DE FEVEREIRO DE 2023.

Apos andlises e discussdes, fica aprovado por unanimidade todos os itens do presente
relatério, pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, que vai assinada pelos mesmo e o

Comité de Investimentos.

Taiagu/SP, 30 de marco de 2023.

MARCELO FONSECA LEITE EVA APA. DA CRUZ VISCONIO
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
SILMARA GONCALVES LUPPI DOACIR GONCALVES
COMITE DE INVESTIMENTOS CONSELHO DELIBERATIVO
JOSE RENATO DE ALMEIDA FABIO APARECIDO LAURINDO MAXIMO
CONSELHO DELIBERATIVO CONSELHO DELIBERATIVO
AMANDA CRISTIANA ROSSI CLAUDIO MARCIANO DA SILVA

CONSELHO FISCAL CONSELHO FISCAL



